Comércio em

moeda local pode
sair caro, diz OMC

Entidade teme que transacfes sem
o ddlar encarecam exportacdes
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A Organizacéo Mundial do Co-
mércio (OMC) teme que a exis-
téncia de varias moedasnosflu-
xos de bens internacionais po-
deencarecer astransacoeseau-
mentar as incertezas para ex-
portadores e importadores. O
assunto foi tratado em docu-
mento distribuido ha poucos
dias aos governos. Nele,a OMC
quebra um de seus dogmas ao
tratar doimpacto do cAmbio no
comércio.

Legalmente, a OMC néo tem
direito de se intrometer nas
questdes cambiais, ainda que
haja a possibilidade de os tribu-
nais da entidade serem usados
caso um paifs esteja prejudican-
do os demais ao manipular sua
moeda. Pascal Lamy, diretor-
geralda OMC, insiste que o cAm-
bio deve permanecer como um
assunto do Fundo Monetério In-
ternacional (FMI). Nem a Chi-
naenemos Estados Unidos que-
rem ver o tema desembarcan-
do na OMC.

Mas, sutilmente, a entidade
deusuaopinidosobre ofendome-
no de eventuais novas moedas.
Aavaliacaofazparte deumane-
xo0aoseurelatério anual. No do-
cumento, a OMC admite que ha
uma tendéncia a perda de forca
do délar como a principal moe-
da internacional. Mas ressalta
que a eroséo de credibilidade e
de seu uso nao ocorrera de um
dia para o outro e néo ha pers-
pectiva de uma substituicéo.

Néo haveria nenhuma garantia
de que a moeda americana va
perder seu papel de moeda in-
ternacional.

Jaumrelatoério preparado pe-
lo economista Joseph Stiglitz a
pedido da Organizacdes Uni-
das (ONU) sugeriu que a prati-
ca adotada por Brasil e China
ganhe terreno. A recomenda-
cio é permitir que os paises
usem moedas locais para fe-
char seus contratos de exporta-
céoeimportagéo. Dessa forma,
evitariam prejuizos comavaria-
¢éo do délar ou com a falta da
moeda americana em algum
momento. Para Stiglitz, issode-
ve fazer parte de uma reforma
do sistema financeiro interna-
cional.

Com varios
cambios, incertezas
aumentam para
exportadores

Mas o projeto enfrenta gran-
des problemas. O primeiro é a
competitividade. Setoresindus-
triais no Brasil temem que os
chineses se aproveitem doacor-
do de comércio na moeda local
para incrementar ainda mais
suas vendas ao mercado nacio-
nal. Nos ultimos anos, o Brasil
vem adotando uma série de me-
didas de restricdo as importa-
¢oes chinesas.

Outro problema é o impacto
que acordos de substituicdo do
doélar teriam para o proprio va-
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lor da moeda americana. Os
Brics (Brasil, Russia, India e
China) contam comreservasin-
ternacionais no valor de US$
2,7trilhoes. Uma perdade credi-
bilidade do délar afetaria suas
reservas.
Enquantoasanalisesse proli-
feram em relacéo ao futuro do
doélar, a realidade é que nunca
na histoéria do sistema financei-
ro a moeda americana sofreu
uma queda tdo grande como
moeda de referéncia como no
segundo trimestre. Dados da
Barclays Capital indicam que
63% dasnovasreservasobtidas
por bancos centrais e comer-
ciais foram em euros ou iene.
No trimestre, o délar represen-
touapenas37% dasreservasad-
quiridas. No fim do anos 90,
quando o euro era criado, o d6-
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FLUXO MUNDIAL - Para Lamy, perda da for¢a do délar é tendéncia

lar sozinho representava
65% das novas reservas.

Em termos de estoque, o
délar ainda é majoritario.
Mas nunca a taxa foi tio bai-
xa como agora. A moeda
americana representa 62%
das reservas de Banco Cen-
trais pelo mundo, calculada
em US$ 4,2 trilhoes. A taxa é
a menor ja compilada pelo
FMI.Noano 2000, o0délarre-
presentava 71% dos esto-
ques de reservas mundiais,
de US$ 1,4 trilhao.

A recessédo nos Estados
Unidos, o déficit americano e
a tentativa do banco central
americano de inundar mer-
cadocomdolares pararelan-
car a economia seriam al-
guns dos fatores que pesa-
ram para a mudanca. e
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